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简述



本文概要
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实证分析并探究商业银行的数字转型如何影响宏观经济不确定性对银行风险加权资产比例的作用机
制

 经济周期事实：宏观经济不确定性升高抑制商业银行的主动风险承担 (Dixit and Pindyck, 1994; Bloom 

2009; Christiano et al. 2014)

 本文实证发现：商业银行的金融科技使用程度的强化可以削弱宏观经济不确定性对商业银行风险业
务的负向影响

 理论渠道讨论：商业银行采用金融科技进行数字转型得以
 降低信息不对称
 抬高抵押资产或借贷人非抵押资产价值
 强化商业银行风险管理能力和流动性管理能力

 针对金融科技发展对于商业银行经营影响的评估：削弱不确定性效应（） + 不会造成商业银行过
度主动风险承担（）

 结果稳健有趣，可读性极强，政策意义重大
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几点思考



思考1：主要结果的另一种解读
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 宏观不确定性上升: mu增加，挤出商业银行风险资产的持有比例（主动风险承担），抑制银行部门对于实体部门的资金投入

 本文贡献：商业银行转型程度 trans强化，可以消减不确定性上升对于风险承担水平的负向作用（交互项trans*mu估计系数为正）

 给定不确定性上升1个单位，平均意义的商业银行金融科技发展水平mu=0.48，消减负向影响约23.03%（17.6682*0.48/36.7298）



思考1：主要结果的另一种解读
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 另一种解读：基于第6列，(1)金融科技程度强化对于商业银行主动风险承担存在挤出效应（系数估计为负）；(2)宏观不确定性越高，金融科技
程度强化对于商业银行主动风险承担的挤出会减弱

 本文若落脚在金融科技的直接影响评估上，则金融科技进行数字化转型也抑制了商业银行主动风险承担，即抑制金融部门对于实体部门的支持
 含义：
1. 给定宏观经济环境在均值不确定性程度mu = 0.68，采用平均意义的商业银行金融科技发展水平trans = 0.48的银行，其主动风险承担水平相较

于未采用金融科技的商业银行trans = 0 更小，其差额为：– 13.2251*0.48 + 17.6682*0.48*0.68  = -0.58

2. 在经济平稳运行宏观经济不确定性进一步降低时，该差额进一步拉大，金融科技程度较高的商业银行相较于更为传统商业银行风险承担水平
更低



思考2：经济周期与高不确定性宏观环境的发生概率
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 在不确定性下降的经济扩张期，较高的金
融科技水平减缓了经济反弹？

 给定20%的高不确定性发生概率

 平均意义金融科技银行与传统银行的主动
风险承担差额：0.2*（-0.58）+0.8*（-1 = –

13.2251*0.48 + 17.6682*0.48*0.63）= -

0.916

 在宏观经济整体层面，进行金融科技转型
拉大了金融科技程度较高的商业银行相较
于更为传统商业银行风险承担水平

 尽管，不确定性危害较大，但是金融科技
抑制作用也显著？

 金融科技发展作用评估：平均而言（一阶
作用）还是针对某项作用机制的抑制作用
（二阶作用）？需在文章讨论中进一步清
晰



思考3：机制探究
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大数据 vs. 既有实证微观分析框架

 理论机制：金融科技与数字转型得以降低信息不对称；抬高抵押资或借贷人非抵押资产估值；
强化商业银行风险管理能力和流动性管理能力

 若基于总体数字化转型指数进行回归分析以及中介分析，缺失更为细致的金融科技如何影响银
行业务微观机制的刻画

 例如，有关信息不对称减弱的探求，或许可以基于数据尝试回答：“过去商业银行什么数据看
不到，现在什么数据看到”，“放贷场景和风控场景如何变化了”，基于细致数据，能否直接验
证信息不对称程度变化的影响机制？文中更多介绍新颖的度量展示金融科技具体应用包括哪
些？

 是否“看清数据 = 基本面良好”？如果具有了更为清晰的资产评估相关信息，是否就可以增加
风险资产的敞口？即使看到了一切的数据，基本面的不确定性波动率即消失？

 𝜎𝑖𝑛𝑓𝑜 → 0 ≠ 𝜎𝑓𝑢𝑛𝑑𝑎𝑚𝑒𝑛𝑡𝑎𝑙 → 0
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其他细节



其他
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经济危机的一些事实（Bloom et al., 2018）：一阶冲击（需求，供给端）+ 二阶冲击（不确定
性），金融科技放大或削弱一阶冲击效果？

金融科技在银行风险水平较高的时候缓解作用下降，是基于宏观不确定性变动的二阶影响，并
非“金融科技是否使得银行过度主动承担风险”这一重要问题的答案，表述可进一步清晰

影响渠道的检验：中介效应分析中，式（4）中，同期银行贷款规模loan和风险加权资产规模
riskasset本身高度相关，可能会直接吸收掉直接作用的系数显著性

• 可以采用loan 滞后一期确认结果

 文献讨论的3个影响机制，本文并未直接针对性的进行分析

表6，在边际上，资质较好的商业银行金融科技的不确定性抑制作用越弱
• 给定同单位的不确定性增加，由于国有行，股份行，城商行自身的金融科技水平高低本身可能
显著不同，实际风险承担的绝对水平大小并非取决于系数（边际影响），文中表述可以进一步
清晰
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展望
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期待更为细致的基于微观数据形成的度量、统计量和机制过程的刻画

 例如，场景下的如何处理信息，信贷发放，风险控制行为，如何影响信息不对称程度

期待更多学者基于金融科技的数据维度和灵活度进行深入探究

期待更为新颖的分析框架解决悬疑问题
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